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Ratsherrn
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Anfrage zu Kassenkrediten in Schweizer Franken (CHF)

Sehr geehrter Herr Schmidt,

Dezernat Il

Telefon Zentrale:
Zimmer:

Telefon:

Fax:

E-Mail:

Auskunft erteilt:
Aktenzeichen:

Ihr Zeichen, lhre Nachricht vom:
Meine Nachricht:

Datum:

mit Mail vom 09.02.2015 haben Sie Fragen zu den Kassenkrediten in Schweizer

Franken an den Oberburgermeister gerichtet.

Obwohl sich m.E. die Beantwortung eines Teiles dieser Fragen bereits aus
meinem Schreiben vom 20.01.2015 an alle Ratsvertreter ergibt, will ich zur
erganzenden Erlauterung auf alle Fragestellungen nachstehend noch einmal

eingehen:

zu a und b)

Welche zuséatzlichen KonsolidierungsmafRnahmen plant die

Stadt, um die Wertverluste aus den CHF-Krediten

auszugleichen?

Die mit einer Neubewertung der CHF Kredite verbundenen bilanziellen
Veranderungen erfordern keine zuséatzlichen KonsolidierungsmaRnahmen, um
die Ziele des Starkungspaktes, den Haushaltsausgleich ab 2018, zu erreichen.

Solange zwischen Krediten in CHF und EURO immer noch eine - wenn auch
geringe -Zinsdifferenz besteht und der Zinsvorteil den Wahrungsnachteil der
Zinszahlungen kompensiert, fuhrt die Weiterfihrung der Fremdwahrungsdar-
lehen nicht zu unmittelbaren Auswirkungen auf den Ifd. Haushalt und die Héhe

der Aufwendungen.

Wie in meinem o. a. Schreiben dargelegt, filhrt eine aufgrund von Wechselkurs-
anderungen notwendige Wertkorrektur bei Fremdwahrungsdarlehen zum
Bewertungsstichtag (31.12. des Jahres) zu einer Veranderung in der Hohe der
Verbindlichkeiten, bei einem geringeren Wahrungskurs - wie aktuell - zu einer
entsprechenden Erhéhung (bei héheren Wechselkursen entsprechend. zu einer
Verringerung). Strukturelle Haushaltsverschlechterungen, denen mit
zusatzlichen KonsolidierungsmafRnahmen begegnet werden musste, treten
hierdurch nicht ein.
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Tatsé&chlich realisiert werden die Wertveranderungen mit der Rickzahlung der
Fremdwahrungsdarlehen, da der RuCkzahlu‘ngsbetrag unserer CHF-Darlehens
(rd. 40 Mio. CHF) bei Ablésung des Darlehens zum aktuellen Wechselkurs in
Euro erfolgt.

Selbst eine Ruckzahlung des Darlehens - verbunden mit der Realisierung der
Wahrungsverluste - fuhrt dabei nicht unmittelbar zu Belastungen fur den
Haushalt, da sich die Zinszahlungen nach derzeitiger Marktlage gegenuber den
abgel6ésten Krediten nicht nennenswert verandern.

Allerdings verlangern sich die Zeitraume fur die Tilgung der aufgenommen
Darlehen um die mit der Ruckzahlung verbundenen Erhéhung der
Verschuldung.

zZuc) Hatte ohne die Wirkungen der Kassenkredite in Schweizer
Franken auf HaushaltskonsolidierungsmafRnahmen, auch im
sozialen Bereich, verzichtet werden kénnen?

Nein, im Gegenteil.
Die positiven Zinseffekte der CHF Kredite trugen in der Vergangenheit zur
Konsolidierung des stadt. Haushaltes bei.

Vorrangiges Ziel des Starkungspaktes Stadtfinanzen und des damit
verbundenen Haushaltskonsolidierungsprozesses ist das nachhaltige Erreichen
des Haushaltsausgleiches.

Nur durch einen dauerhaft ausgeglichenen Haushalt lassen sich langfristig neue
Verschuldungen verhindern, Altschulden abbauen und die erheblichen
Haushaltsrisiken durch steigende Zinsen vermeiden.

Zur Erreichung des Haushaltsausgleiches und seiner nachhaltigen Sicherung
sind daher eigene Konsolidierungsmafinahmen ebenso zwingend geboten wie
eine noch deutlich héhere Beteiligung des Bundes und der Lander an der
Wahrnehmung staatlicher Aufgaben durch die Kommunen, insbesondere in den
finanziell strukturschwachen Regionen.

An diesen Forderungen und an diesen Zielen muss unabdingbar festgehalten
werden.

zu d) Kam die Aufgabe des gestitzten Wahrungskurses
Uberraschend?

Wie in meinem Schreiben vom 20.01.2015 bereits dargelegt, bewegte sich der
Wechselkurs des Schweizer Franken uber einen Zeitraum von mehreren Jahren
um einen Kurswert von 1,20 CHF.

Hintergrund war der seit Mitte 2011 durch die Schweizer Nationalbank (SNB)
gestutzte Wahrungskurs, der sich zwischenzeitlich stabilisierte und dem etwa ab
2012 Finanzanalysten aufgrund der gesamteuropaischen Entwicklung durchaus
Potential fur eine moderate Steigerung vorhersagten.

Noch wenige Tage vor dem 15.01.2015 erklarte die SNB, selbst vor dem
Hintergrund absehbarer politischer Entwicklungen in Stdeuropa und der
angekundigten massiven Intervention der EZB auf dem européischen
Geldmarkt, dass eine Kursuntergrenze von 1,20 CHF nach wie vor
unabdingbare Voraussetzung fur die Sicherstellung einer wirtschaftlichen
Stabilitat im Schweizer Wirtschaftsraum sei und mit allen Mitteln gehalten
werde.

Vor diesem Hintergrund kam die Entscheidung der Schweizer Nationalbank, die
Stutzung des Wechselkurses so kurzfristig aufzugeben, nicht nur fur die
Beteiligten hier vor Ort, sondern fur die komplette Finanzwelt véllig
Uberraschend.



Dies wurde auch deutlich an den turbulenten Kursschwankungen am Tag der
Bekanntgabe durch die Schweizer Nationalbank, deren Schwankungsbreite
zwischen 0,85 CHF und 1,02 CHF lag.

Zwischenzeitlich bewegt sich der Kurs etwa um 1,06 CHF.

zZu e) Auf welche Erkenntnisse stutzt der Unterzeichner seine
Erwartungen an die Entwicklung der Wechselkurse?

Das Schreiben vom 20.01.2015 enthalt entgegen der dortigen Darstellung keine
Prognose zur kunftigen Kursentwicklung. Weder Analysten noch Vertreter der
Finanzwissenschaft werden sich hier zu verbindlichen Aussagen bewegen
lassen.

Die negativen Auswirkungen des niedrigen Wechselkurses auf die Schweizer
Wirtschaft, insb. die Exportwirtschaft und den Tourismus sowie die dortige
Zinsentwicklung mit weiter steigenden Negativzinsen sprechen eher fur einen
wieder steigenden CHF Kurs. Hingegen bergen die in der Héhe enormen
Interventionen der EZB in den europaischen Geldmarkt sowie die politischen
Entwicklungen im Euroraum wie auch auf3ereuropaische Krisensituationen nach
wie vor Risiken fur die gesamtwirtschaftliche Stabilitat und damit auch die
Stabilitat des Euro.

Das genannte Schreiben enthalt den Hinweis, dass die vereinbarten
Zinsbindungszeitraume der aktuellen Fremdwé&hrungsdarlehen Ende 2015 und
Ende 2017 auslaufen. Die Frage einer Prolongation bzw. Ruckzahlung stellt
sich fur die Stadt daher zum jetzigen Zeitpunkt nicht.

Nach hiesiger Kenntnis wollen auch die Kommunen im Umfeld aktuell
auslaufende Fremdwahrungsdarlehen zunéachst kurzfristig verlangern, bis die
weitere Entwicklung besser eingeschatzt werden kann.

Der Unterzeichner beabsichtigt, in einer der nachsten Sitzungen des Haupt-,
Finanz- und Beschwerdeausschusses noch einmal ausfuhrlich tber
Hintergrinde der Fremdwahrungsdarlehen zu berichten, die weiteren
Entwicklungen aufzuzeigen und mogliche Optionen im Umgang mit den
bestehenden CHF-Kassenkrediten - auch vor dem Hintergrund der Freigabe
des Wechselkurses - zur Diskussion zu stellen.

Vorab werde ich dieses Schreiben auch den anderen Ratsvertreterinnen und
Ratsvertretern zur Kenntnis Gbermitteln.

Mit freundlichen Gruf3en
In Vertre/tung
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Stadtkammerer



